Inbjudan till teckning av aktler i IsoTimber Holding AB (publ)
- samt unikt tillfdlle att kopa 7% av Bolaget mycket formanligt
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Aktiedgare erbjuds kdpa 7 % av Bolaget och att
teckna sig i en foretradesemission

Bakgrund och sammanfattning

Ekonord bildades for att utveckla de grona niringarna och har varit en stark partner till IsoTimber med
en dgarandel pa 7,3 % genom 117 880 st preferensaktier. Deras uppdrag strickte sig fram till 31 dec 2018
och nu avyttrar de alla dgarandelar i sina investeringsobjekt, for att helt avveckla sin verksamhet inom
kortast mojliga tidsram. Dé aktieposten ér stor och Ekonords fokus ér att gynna IsoTimbers fortsatta
verksamhet, har de valt att lata de aktiedgare som deltar i en nyemission f& méjlighet att kopa aktieposten
mycket fordelaktigt i kombination med emissionen.

Det passar utmirkt i tiden for Isotimber att kombinera det gener6sa erbjudandet fran Ekonord med en
nyemission, da Bolaget 4r i behov av rorelsekapital. Detta tack vare inte mindre 4n sju leveranser under
sommaren samt tillverkning infor tvd forvantade storre projekt med leverans under senhésten. De senare
projekten, ett flerbostadshus och ett dldreboende, omfattar tillsammans ca 13 MSEK. Det ir ett enormt
stort intresse som IsoTimber nu roner, med méanga pagaende diskussioner med hustillverkare och andra
stora aktorer i byggbranschen. Intentionsavtalet med ett fastighetsbolag gillande 50 ldgenheter i etapp 1
har nu fatt bygglov och arbetar med finansieringen. Ett nytt projekt 4r Duved 5, dir fem utvalda arkitek-
ter har utvecklat fem hus, alla med IsoTimberstomme, och de forsta tva modellerna projekteras for till-
fallet. Ett nytt intentionsavtal ar tecknat under varen med en exploator som har modulbaserade projekt
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och aldrig tidigare har trycket pa offerter varit sa hogt. Det mérks dven genom att en nationell, liksom en
internationell, tv-serie valt att spela in program med tva olika hus med IsoTimberstomme under 2019.
Dirfor vore det en trygghet med tillgang till en likvid bas redo att mota den férviantade expansionen.

Mot den bakgrunden har styrelsen fo6r IsoTimber beslutat att genomfora en nyemission med foretrades-
ritt omfattande 161 030 nya stamaktier, dir varje aktiedgare har ritt att teckna en (1) ny aktie for varje
tio (10) befintliga aktier, till kursen 94 kronor per aktie. Emissionsvolymen uppgér till hogst 15 136 820
kronor. Deltagare i emissionen erbjuds ddrefter mojligheten att, proportionerligt sitt deltagande, kopa de
117 880 preferensaktierna till kursen 1,70 kronor per aktie plus courtageavgift.

Hela volymen av ndmnda preferensaktier kommer att siljas till den forménliga kursen, oavsett hur
manga aktiedgare som deltar i emissionen eller resulterande emissionsvolym. Den genomsnittliga aktie-
kursen, efter deltagande i bade emissionen och kop av preferensaktier, blir som hogst 54,99 kronor per
aktie om emissionen fulltecknas. Om den inte fulltecknas kommer snittkursen att vara ldgre, se forkla-
ring och rikneexempel lingre fram. Styrelseordférande har meddelat att hon nu sélt de sista aktierna i
sitt tidigare bolag och gér in med 250 000 kronor i denna emission. ”Jag kan inte forsvara hela min andel,
men nu gér jag in med det jag har”.

Med den hiar modellen uppnés Ekonords 6nskan, att alla aktieégare erbjuds mojlighet att ta del av de
aktuella preferensaktierna och samtidigt ges Bolaget mojlighet till vardefulla likvida medel som behovs
till rrelsekapital i ett expanderande skede.
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Inbjudan till teckning av aktier i foretradesemission

Ekonord Invest AB (556769-8625) bildades for att stotta mindre och medelstora foretag som bidrar till ut-
vecklingen av de grona néringarna. Tillsammans med Almi Invest Mitt AB (556670-2444) investerade

de i IsoTimber Holding AB (publ) (556748-4679) och har varit starka partners till Bolaget genom att ha st6t-
tat ledningen med sin breda erfarenhet under dessa ar. Uppdraget f6r Ekonord var att agera fram till 31 dec
2018 och dérfor avyttrar de nu alla dgarandelar i sina investeringsobjekt, for att helt avveckla verksamheten
inom kortast moéjliga tidsram. Deras andel i IsoTimber uppgick till 117 880 aktier motsvarande drygt 7,3 %
agarandel (fore foretradesemissionen), och aktierna var av slaget preferensaktier med sarskilda férdelar och
villkor, se beskrivning under ’Viktig information for investerare” och bifogad bolagsordning. Da aktieposten
ar relativt stor, och Ekonords fokus ar att gynna IsoTimbers fortsatta verksamhet, s& har de valt modellen
att lata alla befintliga aktiedgare fa mojlighet att kdpa deras post mycket fordelaktigt i kombination med en
nyemission.

IsoTimber ar i behov av rorelsekapital tack vare inte mindre 4n sju leveranser under sommaren samt tillverk-
ning infor tva forvantade storre projekt med leverans under senhdsten. De senare projekten, ett flerbostads-
hus och ett dldreboende, omfattar tillsammans ca 13 MSEK. Det ér ett enormt stort intresse som IsoTimber
nu roner, med manga pagéende diskussioner med hustillverkare och andra stora aktorer i byggbranschen.
Intentionsavtalet med ett fastighetsbolag géllande 50 ldgenheter i etapp 1 som forsenades har nu fatt bygglov
och arbetar med finansieringen. Ett nytt projekt 4r Duved 5 dir fem utvalda arkitekter har utvecklat fem hus,
alla med IsoTimberstomme, och de forsta tvda modellerna projekteras for tillfallet. Ett nytt intentionsavtal

ar tecknat under varen med en exploatdr som har modulbaserade projekt och aldrig tidigare har trycket pa
offerter varit s hogt. Det marks dven genom att en nationell, liksom en internationell, tv-serie valt att spela in
program med tva olika hus med IsoTimberstomme under 2019. Diarfér vore det en trygghet med tillgdng till
en likvid bas redo att méta den forvantade expansionen.

Mot den bakgrunden har styrelsen f6r IsoTimber Holding AB (publ) per den 28 maj 2019 beslutat, med st6d
av bemyndigande frén arsstimman 2018, att genomfora en nyemission med foretradesratt for

befintliga aktiedgare. Emissionsvolymen omfattar 161 030 nya stamaktier, dar varje aktiedgare har ritt att
teckna en (1) ny aktie for varje tio (10) befintliga aktier, till kursen 94 kronor per aktie. En fulltecknad emis-
sionsvolym omfattar 15 136 820 kronor. Teckning sker genom betalning och teckningstiden 16per under peri-
oden 12 juni - 18 september 2019. Tecknings- och betaltid kan komma att forlangas efter beslut av styrelsen.
Aktiekapitalet dr 805 154,50 kronor fore emissionen och dkas med hogst 80 515 kronor vid en fulltecknad
emission.

Deltagande i emissionen, d v s de som fatt tilldelning, erbjuds dérefter mojligheten att proportionerligt sitt
deltagande, kopa preferensaktier till kursen 1,70 kronor per aktie plus courtageavgift. Hela volymen prefe-
rensaktier (117 880 st) kommer att sdljas till den formanliga kursen oavsett hur manga aktiedgare som deltar
och resulterande emissionsvolym. Den genomsnittliga aktiekursen, efter deltagande i bdde emissionen och
kop av preferensaktier, beror av deltagandet i emissionen. Vid ett lagt deltagande kommer det att vara fordel-
aktigt for de aktiedgare som deltar, de fir da mojlighet att kopa en storre andel av aktierna till kursen 1,70 kr
per aktie. Som hogst blir den genomsnittliga aktiekursen 54,99 kronor, om foretradesemissionen fulltecknas.
Med den hir modellen sa uppnas Ekonords 6nskan, att alla aktiedgare erbjuds mojlighet att ta del av de aktu-
ella preferensaktierna och samtidigt ges Bolaget mojlighet till viardefulla likvida medel.

Styrelsen har kinnedom om att de tre storsta dgarna inte har mojlighet att forsvara sina andelar i foretradese-
missionen, Almi Invests innehav ligger i fond 1 som &r fullinvesterad, Ekonords andel kommer

inte att utnyttjas och grundaren har inte medel att forsvara sin andel. Sammanlagt motsvarar dessa dgares
innehav drygt 65 % av Bolagets totala antal aktier. Darfor kommer det att finnas méjlighet for 6vriga aktiedga-
re att teckna sig for fler aktier &n sin relativa andel enligt foretradesratten och darmed ta storre del av prefe-
rensaktierna till kursen 1,70 kronor per aktie.

Hirmed inbjuds befintliga aktiedgare, per avstimningsdag 10 juni 2019, att med foretradesritt teckna sig for
stamaktier i Isotimber Holding AB (publ) i enlighet med angivna villkor i detta investeringsmemorandum.
Nya aktiedgare har majlighet att teckna sig i det fall inte alla aktier i emissionsvolymen tecknas enligt foretra-
desritt.

Ostersund den 28 maj 2019
IsoTimber Holding AB (publ)
Styrelsen
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IsoTimber Holding AB (publ), 556748-4679

Villkor och anvisningar i foretradesemission 2019

Foretradesemission i Isotimber Holding AB

Styrelsen i Isotimber Holding AB (publ) (org.nr 556748-4679) har den 28 maj 2019 beslutat att genom-
fora en nyemission med foretradesritt for befintliga aktiedgare, med stod av bemyndigande fran bolags-
stamman den 5 april 2018. Emissionen omfattar hogst 161 030 stamaktier och kan inbringa Bolaget 15
136 820,00 kronor vid full teckning.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla
teckningsritter i emissionen dr den 10 juni 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive rdtt att
erhalla teckningsritter dr den 5 juni 2019. Forsta dag fér handel i Bolagets aktie exklusive rétt att erhélla
teckningsritter dr den 7 juni 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 12 juni 2019 till och med den 18 september
20109. Styrelsen i Bolaget dger ritt att forlanga teckningstiden. Styrelsen dger inte rdtt att avbryta emissio-
nen efter det att teckningstiden har paborjats.
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Teckningskurs

Teckningskursen ar 94,00 kronor per aktie. Inget courtage kommer att tas ut.

Teckningsrdtter

Aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) teckningsratt for varje (1) innehavd aktie, oavsett serie. Det kravs tio
(10) teckningsratter for att teckna en (1) ny stamaktie. Teckningsratter som ej utnyttjats for teckning av
aktier senast den 18 september 2019, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersittning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Handel med teckningsratter

Ingen organiserad handel i teckningsrétter kommer att ske.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av
BTA skett pd VP-kontot. Tecknade aktier bendmns BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Ingen organiserad handel med BTA kommer att ske. De tecknade och betalda aktierna bendmns BTA
fram till dess att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. Ingen sirskild avisering skickas ut fran
Euroclear i samband med att BTA omvandlas till ordinarie aktier.

Handel med aktien

Det rader ingen organiserad handel i Bolagets aktie.




Foretradesratt till teckning

Den som pé avstimningsdagen den 10 juni 2019 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesritt
att for tio (10) befintliga aktier, oavsett serie, teckna en (1) ny stamaktie.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa avstimningsdagen ér registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rikning forda aktieboken, erhéller ett informationsbrev, en fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi, sirskild anmalningssedel samt anmalningssedel for teckning utan stod av teck-
ningsritter. P-avi avseende registrering av teckningsritter p4 VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare
erhéller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ett informationsbrev om emissionen, ddremot ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
istéllet ske enligt instruktioner fran forvaltaren.

Teckning med stod av teckningsratter, direktregistrerade aktiedagare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den 18 september 2019 i enlighet med nagot
av f6ljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvinds om samtliga erhallna teckningsritter ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgard kravs for teckning och att teckningen ar
bindande.

2) Sérskild anmélningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsrétter dn vad som framgar av den fértryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas, t ex om teckningsrétter har kopts eller salts. Teckning sker nar bade den sarskilda anmalnings-
sedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning &r anmélnings-
sedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende.
Anmilningssedeln kan skickas med vanlig post (E] REK), via mail eller fax. Observera att teckningen ar
bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fréan Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00,
fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte dr bosatta i Sverige och som inte kan anvianda
den fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan.
Teckning sker nar bade den sarskilda anmélningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkom-
mission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE6730000000032731703733
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Aktieagare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i nyemissionen helt eller delvis ar féremél for legala res-
triktioner dger ej ratt att deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz). Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla teckningsritter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information om nyemissionen. Eminova forbehaller sig rétten
att neka tecknare bosatta i linder dar Eminova inte bedriver verksamhet.

Teckning utan stod av teckningsratter samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsritter ska goras pd anmalningssedeln bendmnd
”Teckning utan stod av teckningsratter” som finns att ladda ned frén eminova.se. Om fler 4n en anmal-
ningssedel insdnds kommer endast den forst erhéllna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej géras i sam-
band med anmalan! Observera att anmalan ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och kapitalfor-
sikring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (ca 150 000,00 kr) eller mer, ska en ifylld KYC
samt en vidimerad kopia pé giltig legitimation medfdlja anmélningssedeln. Géller anmélan en juridisk
person ska utéver KYC och legitimation 4ven ett giltigt registreringsbevis (ej dldre 4n tre manader) som
visar behoriga firmatecknare medf6lja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier limnas genom 6versindande av en avrikningsnota. Betalning ska erlag-
gas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa.
Erlaggs inte betalning i rétt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande
skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt fdljande:

I forsta hand ska tilldelning ske till Bolagets tidigare aktiedgare som p& anmiélningssedeln angett sitt ak-
tieinnehav per avstimningsdagen den 10 juni 2019. Vid 6verteckning sker tilldelningen pro rata i férhal-
lande till antal innehavda aktier per avstimningsdagen och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till vriga personer som anmilt sig for teckning utan st6d av tecknings-
ritter. Vid 6verteckning sker tilldelningen pro rata i forhillande till antal anmélda aktier och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin
teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller kapitalforsikring

I det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalforsdkring, dr en IPS eller ISK (investeringsspar-
konto) giller sérskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren maste kontakta sin bank/férvaltare och
folja dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen ska g till. I det fall teckningen inte sker pa ett
korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depétyper. Teckningen ar
bindande och insind anmalningssedel kan inte aterkallas. Det dr tecknarens ansvar att se till att teck-
ningen sker pa sadant sitt att leverans kan ske till angiven depa.
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Angaende leverans av tecknade virdepapper

Felaktiga eller ofullstdndiga uppgifter i anmélningssedeln, registreringshandlaggning vid Bolagsverket,
sena inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller andra fér Emino-
va icke péverkbara faktorer, kan fordrdja leverans av aktier till investerarens vp-konto eller depd. Emino-
va avséger sig allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en investerare till foljd av
tidpunkten for leverans av aktier.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa
snart detta dr mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som intréaf-
far narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stock-
holm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostritt, foretradesritt vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebolagsla-
gen (2005:551).

Styrelsens forsakran

Detta investeringsmemorandum har uppréttats av styrelsen i IsoTimber Holding AB (publ) med an-
ledning av foretradesemissionen i Bolaget. Styrelsen dr ansvarig for innehallet i detta memorandum.
Hirmed forsdkras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsétgarder for att sikerstilla att uppgifterna
i memorandumet, sd vitt styrelsen kénner till, 6verensstimmer med faktiska férhallanden och ingenting
ar utlimnat, som skulle kunna paverka dess innebord. Bolagets revisor har inte granskat foreliggande
memorandum.

Ostersund den 28 maj 2019
IsoTimber Holding AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar vid kop av Ekonords prefe-
rensaktier efter genomford foretradesemission

Ekonords preferensaktier har 6verlatits till Skepparkransen AB (556682-8132), ett bolag helagt av grund-
aren Mikael Ostling, som ett mellansteg. I samband med féretridesemissionen ges deltagande aktiedgare
mojlighet att kdpa preferensaktier av Skepparkransen AB till kursen 1,70 kronor per preferensaktie, exkl
courtageavgift. Hela volymen omfattande 117 880 preferensaktier siljs oavsett foretraidesemissionens
resultat, d v s oavsett hur manga aktiedgare som deltar och oavsett resulterande emissionsvolym. Nar
foretradesemissionen stiangt och de nyemitterade stamaktierna tilldelats, har styrelsen beslutat om fordel-
ning av preferensaktier enligt f6ljande princip:

- Aktiedgare far mojlighet att kopa preferensaktier motsvarande sitt procentuella deltagande i foretra-

desemissionen. Avrundning sker nedat for att erhalla hela antal preferensaktier. Kép av ev kvarvarande
preferensaktier fordelas genom lottning av hela preferensaktier.

Mboijligheten till formanligt aktiekop kan belysas med foljande rikneexempel*;

Resulterande Resulterande Preferensaktier *Preferensaktier | *Genomsnittlig
emissionsvolym | emissionsvolym | till forsidljning per emitterad aktiekurs (ny-
[SEK] [antal emitterade | [antal aktier] aktie [andel] emission + prefe-
aktier] rensaktier) [SEK
per aktie]

470 000 5000 117 880 23,5760 5,4557
940 000 10 000 117 880 11,7880 8,9177
4700 000 50 000 117 880 2,3576 29,1899
7 567 000 80 500 117 880 1,4643 39,1541
9400 000 100 000 117 880 1,1788 44,0628
15136 820 161 030 117 880 0,7320 54,9898

*Faktiskt resulterande andel preferensaktier per emitterad stamaktie och genomsnittlig aktiekurs for en
enskild aktiedgare kan komma att avvika fran de ovan angivna rakneexemplen, beroende p att avrund-
ning till hela antal aktier beaktas i den slutliga fordelningen samt att eventuell tilldelning genom lottning
kan ske som sista steg. Den faktiska andelen och genomsnittliga aktiekursen gar inte att redovisa forran
foretradesemissionen ar stingd och resultatet kant. Courtageavgift tillkommer vid kép av preferensaktie.

Om féretradesemissionen fulltecknas kommer den genomsnittliga aktiekursen, efter genomfort kép av
bade stamaktier i foretradesemissionen och preferensaktier att ligga p& 54,99 kronor per aktie. Om fore-
tradesemissionen inte fulltecknas sé blir den genomsnittliga aktiekursen ligre.

Kopet av preferensaktier kommer att genomforas efter att foretridesemissionen ér stingd, samt att ars-
stimman agt rum och registrerats hos Bolagsverket. Besked om tilldelning av preferensaktierna sker via
avrdkningsnota och hanteras av Eminova Fondkommission AB.

Avtal avseende avyttringen av preferensaktier finns mellan IsoTimber Holding AB (publ) och Skeppar-

kransen AB, samt IsoTimber Holding AB (publ) och Eminova Fondkommission AB gillande hantering-
en.
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VIKTIG INFORMATION FOR INVESTERARE

Syfte med denna emission

Som beskrivits i ‘Bakgrund och sammanfattning’ sd dr syftet med denna foretradesemission att fa tillgang
till likvida medel till rorelsekapital som mojliggor kortare leveranstider. For att kunna erbjuda kunderna
korta leveranstider, vilket 4r en av Bolagets starka sidor, s& maste ravaruinkopen ske innan avtal signe-
ras. Det kan vara sérskilt langa ledtider pd t ex CLT (Cross Laminated Timber), massiva korslimmade
traskivor, som utgor en vésentlig kostnad, som i sin tur medfor att Bolaget binder betydligt mycket storre
kapital 4n tidigare. I det ssammanhanget blir tillgangen till likvida medel for ravaruinkop en flaskhals. Det
far sarskilt stor betydelse nir Bolaget nu dr ndra att skriva under flera storre projekt. Att kunna kdpa in
ravara i storre volymer ger ocksa mojlighet att skapa jamnare floden och bittre inkopspriser. Styrelsen
har dérfor beslutat att genomfora foretradesemissionen. Att den sker nu i tiden &r dven kopplat till avytt-
ringen av preferensaktierna frdn Ekonord. Genom den hir modellen uppnés Ekonords 6nskan, att alla
aktiedgare erbjuds mojlighet att ta del av de aktuella preferensaktierna och samtidigt ges Bolaget mojlig-
het till virdefulla likvida medel som behovs till rorelsekapital i ett expanderande skede.

Allman information viktig for investerare

Emissionskostnad

Kostnaden for foretradesemissionen gar inte att faststélla forran resultatet i emissionen ar kint. Rorli-

ga kostnader for registrering av nya aktier beror av om aktiedgaren har depa eller VP-konto, samt hur
ménga som tecknat sig 6verstigande sin foretradesritt. Den fasta kostnaden uppgér till ca 120 000 kronor
och den totala emissionskostnaden (inklusive rérliga kostnader) bedéms understiga 200 000 kronor.

Preferensaktier

Bolagets aktier finns i tva serier, stamaktier och preferensaktier. Innehavare av preferensaktier har en
fordel vid en likvidation eller fusion av Bolaget. Tillgdngarna i Bolaget fordelas i f6ljande ordning; forst
ska innehavarna av preferensaktier tilldelas utdelningsbara tillgdngar (oavsett om tillgangarna utgors

av kontanter eller annat) per preferensaktie som motsvarar de belopp som betalats vid teckning av de
utestdende preferensaktierna delat med antalet utestdende preferensaktier. Dérefter ska, for det fall utdel-
ningsbara medel aterstar, dessa fordelas till innehavarna av stamaktier i proportion till deras respektive
aktieinnehav i Bolaget, till dess innehavare av stamaktier har fatt ett totalbelopp per aktie som motsvarar
det som innehavarna av preferensaktier har erhallit. I tredje hand ska, for det fall utdelningsbara medel
aterstdr, dessa fordelas till samtliga aktiedgare i proportion till deras respektive aktieinnehav i Bolaget,
oavsett aktieslag. For fullstindiga villkor, se den bifogade bolagsordningen.

Notera att styrelsen har beslutat att foresld att inkludera ett omvandlingsférbehall till arsstimman 2019;

§14 Omvandlingsforbehdll

Bolagets preferensaktier skall kunna omvandlas till stamaktier.

Agare av preferensaktier kan skriftligen begiira en omvandling av sina preferensaktier till sta-
maktier. Skriftlig begdran om omvandling skall goras till Bolaget och ange det antal preferens-
aktier som skall omvandlas till stamaktier. Bolaget skall utan drojsmal anmdla omvandlingen till
Bolagsverket for registrering. Omvandlingen dr verkstdlld ndr registrering sker. Om Bolagets aktier
blir upptagna till handel pa en reglerad marknad, handelsplattform (s k MTF) eller en motsva-
rande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet skall Bolagets preferensaktier
omvandlas till stamaktier. Omvandlingen skall ske trettio vardagar fore handelns forsta dag.
Bolaget skall utan dréjsmal anmdla omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen
dr verkstdlld ndr registrering sker.

Anledningen dr att vid en borsnotering sa dr det inte praktiskt att ha tva aktieslag och styrelsen rdknar
med att forslaget antas av arsstimman.
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Virdering

Bolagets virdering ar baserad pa framtida, langsiktiga affarsutsikter och utvecklingspotential, dir
styrelsen arbetar for att IsoTimber skall expandera och vara det starkaste varumirket i sina prioriterade
malgrupper och att na en volymproduktion som leverantér av husstommar till de storsta aktorerna pa
den svenska och den norska marknaden. Hansyn har ocksa tagits till varderingen vid tidigare kapita-
lanskaftningar. Véarderingen av Bolaget ér alltsa ett forvidntansvérde och en investering skall ses som en
langsiktig investering.

Prospektskyldighet

Emissionen dr undantagen prospektskyldighet da kapitalanskaffningen understiger 2,5 miljoner euro
under en tolvménadersperiod. Dérav dr inget fullstindigt prospekt framtaget, och detta investeringsme-
morandum &r inte granskat eller godkant av Finansinspektionen. Prospektregeln, i kombination med att
erbjudandet i foretridesemissionen skall erbjudas réttvist till alla aktiedgare, har medfort att emissions-
volymen begrinsats till 15 136 820 kronor och kursen satts till 94 kronor. Styrelsen har valt att med god
marginal hélla sig under grinsen for prospektkrav.

Borsnotering

Styrelsen ser en mojlighet for Bolaget att borsnoteras i framtiden. Bolagets affirsmodell och produkt ar
litt att forstd, samt att allménheten bedoms ha ett stort intresse for, och ser en stark framtid for hallbara
och miljovénliga produkter, varfor ett intresse for aktien bedéms som trolig. Ddremot anser styrelsen
att verksamheten skall ha nétt lingre innan det r aktuellt for en borsnotering, och har darfér bordlagt
beslut om tidpunkt f6r borsintroduktion till dess en storre omsattning har uppnatts.

Aktieboken
Bolaget ér anslutet till Euroclear Sweden AB som ansvarar for aktieboken.

Aktieforsiljning

Aktier i IsoTimber kan idag sdljas/kopas av enskilda aktiedgare genom aktiedverlatelser. Siljare och
kopare kommer sjélva 6verens om pris och Bolaget har inget med varken formedling, hantering eller
transaktion att gora. Forsaljning sker helt pa egen hand av siljare/kopare tillsammans med respektives
bank, och da aktien inte dr upptagen till handel p& ndgon marknadsplats sa finns det inget reglerat virde
pa aktien.

Vilka erbjudandet INTE riktar sig till

Erbjudandet riktar sig inte till personer eller institutionella investerare som kréver ytterligare handling-
ar eller att prospekt upprittas eller registrering sker. Riktar sig dirmed inte till personer med hemvist i
USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Schweiz, Sydafrika eller annan jurisdiktion
dér deltagande skulle kriva ytterligare prospekt eller annan atgérd dn vad som foljer av svensk ritt. Er-
bjudandet fir alltsd inte distribueras i eller till sadan jurisdiktion.

Viktigt att forsta
Investering sker pa egen risk, varfor hela detta investeringsmemorandum bor lasas igenom.
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De tio storsta aktieagarna per 31 maj 2019, fore emissionen

Aktiedgare Typ av aktie Aktieinnehav Andel [%]
1 Mikael Ostling stam 739176 45,90
2 Almi Invest Mitt AB preferens 117 880 7,32
3  Skepparkransen AB (Ekonord)  preferens 117 880 7,32
4 Janina Ostling stam 91921 5,71
5  Skepparkransen AB stam 79 137 491
6  Jan Frycklund stam 56 000 3,48
7  Sankt Erik Investment AB stam 37038 2,30
8  Bjorn Henriksson stam 30000 1,86
9  AB Mirlingen stam 25000 1,55
10 Micael Valberg 2 AB stam 21000 1,30
Summa 1305032 81,04

Ovriga befintliga aktiedgare 305 277

Totalt antal aktier i Bolaget 1610309

Totalt antal aktier i Bolaget fore emissionen ér 1 610 309 stycken. Efter en fulltecknad emission uppgar
totala antalet aktier till 1 771 339 stycken. Aktiedgare som viljer att inte deltaga i emissionen kommer
spadas ut med upp till 161 030 nya aktier vid en fulltecknad emission. Det motsvarar ca 9,1 % i utspad-
ningseftekt (berdknat som antalet nya aktier dividerat med det totala antalet aktier efter en fulltecknad
emission).

Notera att grundaren Mikael Ostling dger Skepparkransen AB, d v s kontrollerar 50,8 % av Bolagets akti-
er (ej inkluderat preferensaktierna som endast tillfalligt ligger i Skepparkransen) fére emissionen.

Sammanfattning av resultatet i de senaste tre emissionerna
Den publika emissionen 2018 resulterade i en emissionsvolym om 8 170 800 kronor med teckningskur-
sen 132 kronor per aktie. 61 900 nya aktier gavs ut och antalet aktiedgare efter emissionen var 678 st.

En foretradesemission genomfordes i slutet av 2017 med en teckningskurs pa 100 SEK per aktie och

50 007 nya stamaktier gavs ut och inbringade 5 000 700 SEK till Bolaget. Det var 166 befintliga aktiedgare
som deltog i emissionen och en ny aktiedgare. Styrelsen bedomde det sannolikt att beh6va 6ppna en pu-
blik emission efter stangd foretradesemission for att uppna kapitalbehovet om 15 MSEK. Styrelsen valde
att satta teckningskursen till 100 SEK per aktie i foretrddesemissionen, att jaimfora med en bedémd kurs
pa 132 SEK i en efterfoljande publik emission, d v s befintliga aktiedgare erholl 24 % rabatt i foretradese-
missionen.

Aret innan, 2016, genomfordes en nyemission som 6vertecknades. Teckningskursen var 132 SEK per
aktie. Emissionen inbringade 15 657 576 SEK och 118 618 nya aktier gavs ut till ca 430 nya aktiedgare.
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FINANSIELLA HANDELSER - IsoTimber Holding AB (publ)

31 maj 2019

Ar Hindelse Okning av Totalt Forindring | Totaltantal | Kvotvirde | Resulterande
aktiekapital aktiekapital antal aktier | aktier emissionsvolym (SEK)

2007 | Bolaget bildat 100 000 100 000 1000 1 000 100
2015 | Riktad emission 11 200 111 200 112 1112 100 750 000
2015 | Kvotvirdet dndrat - - 111 200 1110 888 1112 000 0,10
2015 | Riktad emission 2 877,90 114 077,90 28779 1140779 0,10 3108 132
2015 | Mojligt med stam/prefe-

rensaktier
2016 | Fondemission (publ. 385 922,10 500 000 - 1140779 0,4383

bolag)
2016 | Riktad emission 1422,2734 501 422,2734 3245 1144 024 0,4383 366 685
2016 | Konvertering till prefe- 103 332,8979 604 755,171300 235760 1379784 0,4383 10 333 334

rensaktier
2016 | Nyemission 51989,9120 656 745,083386 118 618 1498 402 0,4383 15657 576
2017 | Fondemission (just. 92 455,916614 749 201 - 1498 402 0,50

kvotvirde)
2017 | Nyemission 25 003,50 774 204,50 50 007 1548 409 0,50 5000 700
2018 | Nyemission 30950 805 154,50 61 900 1610309 0,50 8170 800
2019 | Foretrdadesemission™ 80515 885 669,50 161 030 1771339 0,50 15136 820

* Om foretridesemissionen fulltecknas (hogsta virden angivna, faktiskt resultat kint forst efter stingning).
Risker

Detta memorandum innehéller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa

» %

» »,

framtida hdndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, "bedoms”, "férvintas”, “kan,
“planerar”, uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. De
framatriktade uttalandena ar baserade pa olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall baseras
pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nir de gjordes, dr
sadana framatriktade uttalanden foéremal for kidnda och okédnda risker, osdkerheter och andra védsent-
liga faktorer som ér svara eller omdjliga att forutsdga och som ligger utanfér Bolagets kontroll. Sadana
risker, osdkerheter och visentliga faktorer kan medféra att de faktiska resultaten kan komma att avvika
vasentligt frdn de resultat som uttryckligen eller underforstatt anges i denna kommunikation genom de
framatriktade uttalandena. Informationen, uppfattningarna och de framatriktade uttalandena i detta
meddelande giller enbart per dagen for detta meddelande och det finns ingen garanti for att dessa fram-

tidsinriktade uttalanden férverkligas eller visar sig vara korrekta, och kan férandras utan att

det meddelas. Presumtiva investerare uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta investe-
ringsmemorandum och att ha i dtanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vésentligt fran
styrelsens forvantningar.
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Utan inbordes rangordning kan styrelsen forutse ett antal risker som kan komma att fa negativ paverkan
pé Bolagets verksambhet, resultat- och finansiella stéllning, vilket kan medféra att virdet pa Bolagets akti-
er minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Se nedan. Avsnittet
gor inte ansprak pd att vara fullstindigt. Det kan finnas osikerheter och risker som ar okinda for sty-
relsen, eller som for narvarande inte betraktas som avgorande for Bolaget, men dndock kan bli kritiska.
Medvetenhet om risker 6kar dock chansen att parera for en negativ paverkan pa Bolaget.

Bostadsmarknaden

Via media ser man rapporteringar om att bostadsbyggandet bromsas in. Kdparnas betalf6rméaga har
paverkats av skuldkvotstak, amorteringskrav och beldningsgrad enligt tidningen Bygg Industrin. Med
prognoser for svagare BNP-tillvixt per capita, marginell sysselsattningstillvaxt och en repordnta hogre
an dagens nivé, kan detta tillsammans skapa turbulens pa husbyggnadsmarknaden menar Industrifakta.
Samtidigt bedomer en av killorna att bostadsmarknaden 4r sundare och stabiliserad nu. Prognosen for
andelen trahus vid nybyggnation 6kar dock (se Marknadsoversikt), d v s det dr betonghus som troligtvis
far ta nedgéngen vid en generell inbromsning pa bostadsmarknaden. Skulle dock bostadsmarknaden
reduceras kraftigt sa kan det paverka Bolagets forséljning negativt. I ssmmanhanget skall man komma
ihag att det finns dven en marknad for t ex kommersiella och offentliga byggnader, som inte visar nagon
prognos pa nedgang i samma omfattning.

Produkttekniska risker och typgodkidnnande

Det finns inga kidnda eller férutsebara tekniska risker med produkten, utan tvirtom férdelar, bade pé
kort och lang sikt. Om det mot formodan dnda skulle uppsta ndgot problem med levererade husstom-
mar, skulle det fd betydande konsekvenser. Minskat fértroendekapital, ovintade kostnader och i virsta
fall skadestdandskrav.

Nir Bolaget nu vander sig till professionella aktorer kravs ett typgodkdnnande for produkten. Processen
att ta fram det 4r igdng, men om det drar ut pa tiden sa paverkas mojligheterna till affirer med vissa
aktorer negativt, med risk att forsenas eller utebli helt. Att erhélla ett typgodkdnnande har prioritet hos
Bolaget, dock ér det en omfattande process, och begransningar i resurstillgangar kan utgéra ett hinder pa
vagen.

Beroende av nyckelpersoner

Da foretaget dr litet och férutser en snabb tillvaxt, ar beroendet av nyckelpersoner sérskilt stort. Ett
avhopp p g a sjukdom eller annat skulle fa en kortsiktigt direkt negativ paverkan pa verksamheten, med
osakerhet bland personalen och potentiell forsening i projekt. Mojligheten for personalen att vara delak-
tig i beslut och péaverka sin egen situation ar dock stor, samt att de har bra anstéllningsvillkor. De flesta av
befintlig personal pé tjanstemannasidan &r aktiedgare och har incitament att vara lojala.

Miljocertifieringar

Dé missionen for foretaget ar att leverera den mest hilsosamma och miljovénliga husstommen i vérlden,
vill man ha den bésta miljocertifieringen. Arbetet har nu paborjats med sikte pa att na en certifiering
mot C2C (cradle to cradle), ansedd som den mest krévande i virlden. Aven om Bolagets produkt troligen
redan ar bast i klassen pa marknaden, sa finns det en promilleandel av karbamidlim i produkten samt
plywood. For att vara helt cirkuldr och na C2C sa kravs det en erséttning for dessa. Det stills otroligt
hoga krav enligt C2C, inom flera omraden, och det finns en risk att foretaget inte lyckas certifiera sig en-
ligt den hogsta nivan. Ur marknadssynpunkt i byggbranschen racker det dock med négon av de svenska
miljocertifieringarna.
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Utbyggnad av produktionslinje

Affirsmodellen bygger pa att Bolaget skall vara en leverantor av byggmaterial med volymtillverkning.

Utbyggnaden och automatiseringen av produktionslinjen pagar for att klara detta. Arbetet och investe-
ringarna dr dock omfattande och inte klara. Om féardigstillandet forsenas enligt plan kan tillvéxttakten
bli betydligt mer langsam 4n planerat. Personalen i fabriken arbetar med en mer manuell tillverknings-
teknik, vilket resulterar i en langsam och mer arbetsintensiv tillverkning med ldgre marginal som f6ljd.

Immateriella rittigheter

For att skydda verksamheten har Bolaget lamnat in tva patentansokningar. Skulle dessa inte godkédnnas
skulle det kunna vara littare for en konkurrerande aktor att kopiera produkten utan méjlighet for Bola-
get att stoppa den. Ju snabbare uppbyggnad av den egna verksamheten med en effektiv produktion, desto
svarare for en annan part att konkurrera och mindre risk att ndgon férsoker kopiera produkten.

Beroende av underleverantorer och ravarubrist

Viss del av tillverkningen av produkten ligger hos en lokal underleverantér. Att vara beroende av en ex-
tern part dr inte optimalt och det skulle vara kritiskt om det blev ett tillverkningsstopp dér. En tét dialog
och bra planering ér viktig for ett bra samarbete. Ravaruinkép kan goras frén flera leverantorer och ér
inte en flaskhals. Daremot kan samhillets 6kade intresse for bioenergi gora att det uppstar en révarubrist
pé tré i framtiden. Foretaget kommer att ha det med i planeringen och agera for att sékerstilla en lang-
siktig ravarutillgang.

Formaga att hantera tillviaxt och likviditet

Det krivs att foretagets operativa och finansiella struktur klarar att hantera den 6kande orderingangen,
annars finns det risk att verksamhet, resultat och finansiella stdllning paverkas negativt. Ledningen maste
kontinuerligt planera prioriterade resurser och kompetenser, samt sékerstélla att de finns tillgingliga.
Likviditetsbrist uppstar ofta i foretag som expanderar, da stora ravaruinkép och tillverkning sker innan
fakturering, och storre lagerhallning kréavs. Dérfor ar det sarskilt viktigt att sikerstélla tillgang till till-
rickligt rérelsekapital.

Konkurrens och marknadstillvixt

Det dr en vildigt tydlig trend att marknaden allt mer prioriterar en klimatsmart produkt for att nd ett
héllbart samhalle. Foretagets produkt ligger helt rétt i tiden och har stora fordelar med sina egenskaper.
P g a den effektiva och korta monteringstiden pa byggplatsen sa har Bolaget en bra produkt ur ekono-
misk aspekt ocksa. Men skulle trenden mot férmodan vénda, att det héllbara samhéllet inte har hogsta
prioritet, da kan konkurrenterna ha en férdel genom att vara mer etablerade och kdnda pa marknaden,
och foretagets tillvaxt begransas.

Tvister och rittsliga forfaranden

Skulle en tvist med nédgon part uppsta skulle det paverka Bolaget negativt. Det skulle vara resurskravande
béde gillande personaltid och kostnad, sdrskilt om ett ersattningskrav uppstar. Med kunden i fokus och
tydliga avtal bakom vill foretaget undvika att sadana situationer uppstar, samt att forsakringsbehovet ar
tillgodosett.

Finansieringsbehov och kapital

Foretaget ar i en tillvixtfas och kommer att vara det under manga ar framover. Darfor ar det troligt att
ett behov av ytterligare finansiering uppstar. Bade vid fortsatt utbyggnad av produktionslinjen och behov
av rorelsekapital vid storre volymorder, men édven vid nya marknadssatsningar. Skulle det visa sig vara
svart att tillfredsstélla ett sadant kapitalbehov vid nagot tillfille, skulle det fa en direkt effekt pé utplanad
expansion och édven en risk for férseningar i stora leveranser.
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FORETAGET OCH PRODUKTEN

IsoTimbers unika egenskaper

IsoTimber tillverkar barande och isolerande husstommar av trd med en unik metod. De prefabricerade
vaggelementen bestédr av trareglar med tusentals urfrésta spar som skapar kanaler med stillastdende luft
som ger den isolerande funktionen. Vaggen ar diffusionséppen men lufttit, och ger ett hilsosamt inom-
husklimat dér ingen plastfolie eller extra isolering behovs. De prefabricerade vaggblocken tillverkas som
planelement upp till 3 x 16 meter eller som volymelement.

Tack vare den stora mangden trd i byggblocken, binder byggmaterialet mycket koldioxid och dessutom
kan restprodukten (span) anvéindas till biobransle (pellets). Viggblockens massa ger en virmetrog
byggnad vilket sdnker energiforbrukningen. IsoTimber &r ett klimatsmart byggmaterial och foretagets
maél ar att nd en helt cirkuldr produkt for att framja ett hallbart samhalle.

IsoTimber byggsystem innehéller de naturliga och fornyelsebara materialen trd och luft. Tusentals
luftkanaler i triet skapar en isolerande funktion, samtidigt som den solida kdrnan ger byggblocken
bérighet. Pa sa vis skapas fardigisolerade inner- och yttervaggar. Ingen plastfolie (diffusionssparr)
behdovs i vaggen, konstruktionen ér diffusionsdppen. Det betyder att luftfuktigheten absorberas,
eller att fukt emitteras, beroende pé omgivningens rddande fukthalt. Vaggen ger darfor ett jaimnare
och behagligare inomhusklimat, ett hilsosamt hus att bo i.
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IsoTimbers isolerande férmaga fungerar pa samma sitt som ndr du klar dig varmt pa vintern.
Flera lager kldder ger utrymme for luft mellan varje lager som gor att den varma luften hélls kvar.

Det ér inte bra att kombinera olika typer av materialegenskaper, exempelvis hygroskopiskt och inte,

nédr man bygger en husvigg. Naturliga variationer i temperatur och fukt riskerar da att orsaka skjuvning-
ar, d v s en spanning mellan de olika materialen, beroende p4 att de kan dndra form i varierande grad
och dessutom i olika riktningar. I virsta fall kan en infdstning mellan materialen slappa. Likasa riskerar
man punktbelastningar av fukt beroende pa materialens olika forméga att transportera vatten/anga.

Bolaget har redan visat att kombinationen IsoTimber med CLT (Cross Laminated Timber), d v s massiva
korslimmade traskivor, fungerar véldigt bra tillsammans. Fér byggnader hogre én tre vaningar sa
kombineras med fordel Isotimber och CLT for att skapa s& kostnadseffektiv konstruktion som mojligt.
Det unika med kombinationen ér att viggen dé bestar av trd rakt igenom. For att kunna

prefabricera viggblock med bara tré, s& dr IsoTimber Gverldgset som material. Det ger en snabb
tillverkning av stora véggblock i fabrik, utan att ndgon plast eller annat material behovs.

Ekonomiskt byggande - drivkraften for att na en stor marknad

Dé vaggblocken av IsoTimber tillverkas med en sadan precision och i stora prefabricerade planelement,
sa ger det stora positiva effekter vid monteringen pa byggplatsen. Det blir ett enklare och snabbare arbete
for byggfirman som monterar, d v s en ligre kostnad for byggherren. Aven efterféljande entreprenader
som skall fardigstilla till nyckelfardigt far ett enklare arbete. Sarskilt om mellanbjélklaget i stommen
bestar av korslimmade triskivor (CLT), d4 kan arbetarna rora sig fritt pa ett stabilt golv pa varje vénings-
plan. Vid IsoTimberviggar behover de heller inte forhalla sig till cc 60 matt nér de skall fasta exempelvis
ventilation och avloppsror. Det mer kostnadseffektiva arbetet pa byggplatsen, tillsammans med en mins-
kad risk for vaderpaverkan av byggmaterialet p g a snabbare montering, har stor betydelse for de storre
aktorerna i byggbranschen.

IsoTimber levererade stommen till ett flerfamiljshus (4 lagenheter) i Umea dir kunden uppnéadde en

valdigt lag total byggkostnad, under 18 000 kr/m? inklusive moms (enl kund) och d4 ingick dven carport,
bredband och solpaneler mm, som normalt sett inte rdknas in i en byggkostnad.
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Ar 2016 byggde en norsk aktor en forskola i Lilleval, och lyckades né en total byggkostnad pa 18 044 kr/
m? (enl kund) med IsoTimber som stomme. Kommunchefen som deltog vid invigningen talade om att
normalt sett ligger kostnaden pa ca 32 000 kr/m* och var makta imponerad av kostnaden fér den nya
forskolan. Verksamhetsansvarig var ocksé valdigt n6jd da forskolan blev fullsatt redan innan start p g a
den tydliga miljoprofileringen de lyckades na med hjélp av bl a IsoTimbers stomme.

En kund fran i hostas fick frigan om monteringen gétt bra vid deras tillbyggnad och svaret per epost
blev:

“Ja det tycker jag. Sjdlvklart var man ju lite nervds att ndagot matt inte stiam-
de, men som du ser pa bilderna passade allt ihop i princip pa millimetern,
och dven ihop med huset ... Kranbilen kom ca 10.30 med delarna pa flaket
och var klar ca 3 timmar senare.”

Ett intressant projekt som IsoTimber levererade sommaren 2017 var stommen till en byggnad pa den
svenska ambassaden i Moskva med Statens Fastighetsverk som kund. Nér leveransen anldnde sé tdnkte
den externa entreprenéren som var ansvarig fér montering, hur svart kan det vara och satte igdng utan
att vinta pa den planerade handledningen fran IsoTimber. Tvé dagar senare ringde de och sa att

”Ni kan avboka resan hit, vi dr klaral’
Det ér ytterligare en bekriftelse pa att monteringen av IsoTimber 4r enkel och smidig.
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Miljo och hallbarhet - karnan i verksamheten

Genom att viaggarna bestédr av sa stor méngd tr4, sa binder de koldioxid och bidrar i kampen mot den
globala uppvarmningen. Restprodukten (span) fran tillverkningen kan anvindas som biobrénsle (pellets)
och ersitta fossila branslen. En oberoende aktdr* har bedémt klimatpaverkan under hela livscykeln, for
en IsoTimbervigg (~300 mm) och fann att nettoutsldppet av koldioxid var 10 ganger battre jamfért med
en traditionellt uppreglad vigg isolerad med glasull (likvéirdig varmeisoleringsformaga). IsoTimbers
positiva klimatpéaverkan reducerar ddrmed byggprocessens totala utsldpp. Vaggblockens massa ger en
varmtrog byggnad vilket kan sanka energiforbrukningen med upp till 15-25%.

IsoTimber levererar redan idag en av de mest hilsosamma l6sningarna f6r god inomhusmiljo, men
ndjer sig inte dér utan vill leda branschen i ritt riktning och malet ar att leverera den mest hilsosamma
och miljosmarta husstommen i vérlden. I ett nyligen genomfort test sa ligger vidggarna redan idag ca 10
ganger under de lagstadgade gridnsvirdena fo6r emissionsnivéer av formaldehyd. Alla limmade byggpro-
dukter stér infér samma utmaning géllande lim och dess emissioner. IsoTimbers mal dr att na en helt
cirkuldr ekonomi och utesluta dessa &mnen helt fran sin produkt. Darf6ér har man startat ett projekt att
soka fullgoda alternativ till plywood och att hitta ett giftfritt lim som fungerar i en volymproduktion. Det
finns inga sjélvklara ersattningsalternativ pa marknaden idag, men foretaget har siktet installt pa att na
den tuffaste hallbarhetsklassningen i varlden, C2C (cradle to cradle) och ger inte upp.

Sarskilt vért att notera fran 2017 var att en av IsoTimbers leveranser rapporterades i media som

Nu byggs Sveriges mest miljovinliga LSS-boende (ByggIndustrin), helt i linje med afférsidén. Det var en
900 m? stor byggnad i tre vaningar med trdstomme dér ytterviggar, innervéggar och bjalklag var monte-
rade 15 veckor efter att konstruktionsritningen var fardig, valdigt snabbt och effektivt.

Nér marknaden stéller hoga krav pa miljo och hallbarhet, da ar IsoTimber det naturliga valet.

Naturens rattigheter

Ett spannande mote dgde rum nar Bolagets ledning blev kontaktad av ekopedagogerna Nikolas och Ing-
rid Berg. De forstod snabbt IsoTimbers unika fordelar samt foretagets vision och vérderingar och hur val
dessa stimmer &verens med den idé om naturens réttigheter som de foresprakar. De vill férmedla princi-
pen att naturens ekosystem - t ex ett berg, en sjo eller en skog - ska ha egna juridiska rattigheter. Inter-
nationellt finns detta redan inforlivat i lagstiftningen i nagra lander, bland annat i Ecuador, Bolivia, Nya
Zealand och Indien. Sddana lagar tydliggor att naturen ska ha ett egenvirde och inte bara ett nyttovérde.
Att manniskan behdver samverka i balans med naturen, som del i ekosystemen, snarare 4n att utnyttja
den genom att t ex Gverexploatera ravaror utan tanke pa konsekvens och langsiktighet. Forfattarna har
valt att ta med IsoTimber som ett gott exempel i boken Naturens rittigheter - Niir lagen ger fred med
jorden som de precis skrivit tillsammans med forskaren Martin Hultman vid Chalmers. IsoTimber i sin
tur staller sig bakom idén, d& man redan uttalat malet att Bolaget ska leda vagen genom att leverera den
mest hilsosamma och miljésmarta husstommen i virlden. For ledningen kédnns det sjalvklart att soka
efter sitt att hallbart samspela med skogen som ekosystem, och genom det bidra till ett hallbart para-
digmskifte dir naringslivet 4r en del av och i balans med naturen.




Brandmotstand

I februari 2018 testades brandmotstandet hos en IsoTimbervigg enligt metod EN 1365-1 hos RISE

i Borés. Testobjektet bestod av IsoTimber 200 mm + 2 gipsskivor pé insidan. Resultatet blev fantastiskt
bra och kan anvindas for att klassa viggen som REI120. Det betyder att efter 120 minuters brand ar
viggen fortfarande birande (R), och den ir intakt d v s kan anvindas som avskiljande (E) samt att den
har fortfarande en viss isolerande funktion och héller temperaturen nere pa den oexponerade sidan (I).
Viggen belastades med 2,5 ton per viggmeter under hela brandtestet, motsvarande snélastzon 5, och kla-
rade det fint. Men inte nog med det, efter testet belastades viggen med hela 5 ton per viggmeter, och den
stod fortfarande opaverkad. Bilder fran testet visar att hela det innersta lagret IsoTimber (100 mm) var
helt intakt. Ett otroligt bra resultat.

I mars 2018 genomf6rdes ytterligare ett brandtest, en vigg av IsoTimber 200 mm testades enligt metoden
SP Fire 105. Testet utférdes hos RISE dven denna gang och visade att det inte foreligger risk fér brand-
spridning in i konstruktionen tillsammans med en fasad klassad for SP Fire 105 (exempelvis 22 mm
trapanel) med brannbart material bakom.

Akustiklosning

Trahus generellt har en littare stomme jamfért med betong. Den lagre massan ar en fordel i ménga ligen
vid byggnation, t ex vid transport och montering, men ar en nackdel i samband med ljudddmpning.

En storre massa absorberar ljud béttre och eftersom att bygga med betong dessutom har kommit att bli
standardmetod vid stérre byggnationer, sa dr ljudkraven satta efter betongens formaga idag. Det medfor
att det finns en osdkerhet pd marknaden kring ljudlosningar for trabyggnader i allmanhet. Dérfor ar det
skont att IsoTimber nu med hjélp av en vilkiand konsultfirma hittat en konstruktionslosning som skall
klara ljudkraven, dven till byggnader som stiller extra hoga ljudkrav, t ex LSS-boenden.

IsoTimber CLT-Modul

Stora byggnader tillverkade av IsoTimber kombinerat med CLT é&r inte nytt f6r Bolaget, det 4r ddremot
det modulkoncept som nu tagits fram. IsoTimber CLT-Modul 4r en sjdlvbarande modul som gar att
stapla i upp till 8 vningar utan att extern stomme krévs. De prefabricerade volymelementen, modulerna,
passar utmirkt till studentboenden eller hotell. Kan fis i olika fardigstillandegrad, dven nyckelfirdigt
genom vara samarbetspartners.

« Trd och luft rakt igenom viggarna

« Hilsosam och klimatsmart

« Modulstommen levereras monterad

« Vadersikrad hela logistikkedjan

« Kan lagerhallas utomhus

« Staplas pa varandra, ingen extern stomme krévs
« Barande konstruktion, upp till 8 vdningar

« Kostnadseffektiv

« Storlek flexibel
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Marknadsoversikt

I byggbranschen ér klimatsmarta och hallbara produkter hogt prioriterade. Allt fler kommuner stiller
krav pa att nybyggnation skall ske i trd [4]. I Vaxj6 exempelvis har man dnda sedan sjuttiotalet haft hoga
ambitioner inom milj6 och klimat. De har skrivit under Vixjodeklarationen, som inte bara talar om vad
de sjdlva har uppnatt, utan uppmanar Sveriges regering och Europas kommuner att agera for en fossil-
branslefri framtid. De konstaterar tydligt i sin deklaration att "Vaxj6 bygger i trd. Med sitt starka fokus pé
héllbarhet sé ér det sjalvklart for dem att vilja trabyggnader.

Det ar visat i forskning att en trabyggnad medfor en mindre klimatpéaverkan an en likvirdig betongbygg-
nad [7], [5]. Man genomférde en livscykelanalys (LCA) for ett attavaningshus byggt med CLT i stommen
och jamforde med ett likvdrdigt hus byggt i betong. Det visar att klimatpéverkan var storre i driftsfasen
for huset med betongstomme, men framf6rallt var paverkan tydligt storre i byggprocessen. Man ska dock
komma ihag att dven for hus med trastomme sa star byggprocessen for 40 % av tribyggnadens totala
klimatpéverkan 6ver en analysperiod pa 50 ar. D v s det ér viktigt att forsoka minimera paverkan under
byggandet dven for trahus. Trd binder koldioxid i hela livscykeln och agerar som en kolsidnka, dessutom
ar trd en fornyelsebar révara.

Om négon gillar tra eller inte kan tyckas vara en personlig asikt. Men nu finns det en studie frén ett stort
internationellt forskningsprojekt som visar att manniskor som vistas i rum med mycket trd uppfattar det
som positivt och blir mindre stressade. Akustiken och inomhusluften upplevdes ocksa som bittre. Inte
nog med det, en del av projektet visade att de patienter som blev tilldelade ett sjukhusrum inrett med tr,
upplevde en snabbare minskning av smartan efter sin operation (kni eller hoftledsbyte), jamfort med de
som blev placerade i ett sjukhusrum inrett med antingen ett stort landskapsfotografi eller konst [8]. Det
ar spannande och fordelaktigt med sadana resultat f6r IsoTimber.

Konkurrenter till IsoTimber kan man pa ett sitt sdga ar alla hustillverkare och byggare aktiva pa markna-
den. De skulle i princip kunna vinna en affir och fa leverera husstommen till en kund om inte IsoTimber
lyckas presentera fordelarna med produkten nog tydligt. Men & andra sidan kan man likvil saga att
IsoTimber inte har ndgon konkurrent, utan skulle kunna vara en materialleverantor till alla dessa aktorer,
bade hustillverkare och byggare. Foretagets affarsidé ar att vara en materialleverantér av husstommar dar
kunden sjalv monterar stommen pé byggplatsen, eller nagon byggfirma som kunden anlitar.
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Foretagets séljarbete sker genom uppsokande direktkontakt med potentiella kunder. Att inge fortroende,
vara drivande och tillganglig genom hela processen, fran forsta kontakt till dess att stommen ar levererad
ar ett motto. En viss troghet kan foretaget uppleva nar det géller for vissa kunder att skriva pé ett kopeav-
tal. Den beror framst pa att byggprojekt rent generellt tar lang tid, men en annan anledning har varit att
man maste Gvertyga byggaren om att montera ett hus i IsoTimber 4r enkelt, for byggaren &r van att bygga
bara i betong eller 1osvirke. Det &r alltsa en konsekvens av att produkten &r unik och ny pa marknaden.
De flesta byggarna forstar dock ganska snabbt hur effektiv och enkel monteringen ér, och det ger det vik-
tiga ndtverk som IsoTimber nu etablerar runt om i Sverige och Norge. Foretaget lagger stort fokus pa att
bygga ett partnerndtverk, dér dven arkitekter, fastighetsbolag, exploatdrer, hustillverkare och byggherrar
ingér.

En forskningsrapport [1] fran Link6pings Universitet pekar pa att det finns en stor marknad f6r Iso-
Timber de kommande dren. Man anser att 2025 skulle industriellt trabyggande kunna leverera 50 % av
flerbostadshusen som byggs pa den svenska marknaden (17 500 ldgenheter varav 15 000 tillverkat inom
landet) och samtidigt na en 30-35 %-ig materialandel inom segmentet lokaler. Byggandet av sméahus
anser de forvintas ligga stabilt pa 13-14000 per ar. TMF:s prognos angav att 3798 lagenheter skulle leve-
reras under 2018 i flerbostadshus i trd [3]. Da ser man den forvintat starka utvecklingen p& marknaden
for flerbostadshus i tré, fran 3798 st &r 2018 till 17 500 st (15 000 st inom Sverige) r 2025. En marknads-
analys [2] utférd av TreBruk visar att utvecklingen i Norge fram till 2024 ocksa dr forvéntat véldigt hog,
vilket dr en lika viktig marknad for IsoTimber. Prognosen generellt visar pé en rejil volymoékning inom
trahusbyggnation av massivtra mot 2025. Framfor allt i marknadssegmentet f6r flerfamiljshus, skolor,
vard och offentliga byggnationer. Precis de prioriterade kundomréden som Bolaget har uttalat. Analysen
pekar pa att behovet av CLT ar 2024 4r minst det dubbla mot dagens niva.

Modulmarknaden

1. Det finns ett langsiktigt stort behov av fler bostader, sérskilt billiga boendealternativ [6]

2. Modulbyggande 4r en kostnadseffektiv byggmetod for att méta det behovet [1], [4]

3. Det offentliga (sarskilt i Norge), sétter ofta krav pa att anvdnda tré i nybyggnation

4. Trycket pa att hitta klimatsmart byggmaterial 6kar, liksom att tanka héllbart och halsosamt boende

5. IsoTimber har tagit fram ett modulkoncept helt i trd som 4r unikt och méter precis det som efterfragas

Dirfor vill Bolaget satsa pa seriell tillverkning av IsoTimber CLT-Modul. Intresset bedéms som stort
och dr styrkt genom att en av vérldens storsta CLT-leverantorer vill samarbeta kring produkten och att
ett flertal diskussioner pagar med olika hustillverkare som idag levererar ldgenhetsmoduler i trd och dér
IsoTimber skulle kunna monteras pa utsidan som isolerande skikt pa deras befintliga volymelement.

[1] Forskningsrapport LIU-IEI-RR-17/00263-SE, ’Industriellt byggande i trd - nuldge och prognos mot
2025 Linkopings Universitet

[2] Marknadsanalys utford av TreBruk, ’Markedsanalyse massivtremarkedet i Norge 2017-2014,
Trebruk 014 AS och Trebruk AS

[3] Rapport och prognos fran TME, *Trahusbarometern 1/2018), TMF (Tra- och Mébelforetagen)

[4] Rapport om triabyggnation i Sverige, "Wood construction in Sweden, Ministry of Enterprise and
Innovation, Nov 2017

[5] Artikel i DN, "Hoghus i tra skonar klimatet redan under byggprocessen, Dagens Nyheter 2017-02-27

[6] Rapport 2017:17, ’Berdkning av behovet av nya bostader till 2025’ Boverket

[7] Forskningsrapport, 'Byggandets klimatpéverkan, Sveriges Byggindustrier tillsammans med bl a
IVL och KTH

[8] Forskningsrapport, ‘Competitive wood-based interior materials ans systems for modern wood
construction, Wood2New (within the framework of ERA-NET Plus Action WoodWisdom-Net+)
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Montering med precision och snabbhet

IsoTimber har hoga krav pa kvaliteten i sina leveranser, t ex i form av hogt stallda krav pa noggrannhet,
béde av respekt for kunden, att de skall fa den produkt de bestallt, men dven for att det &r viktigt att med-
arbetarna ska kunna kédnna sig ndjda med sitt arbete nér arbetsdagen ar slut. Nér en leverans ar tillverkad
med kvalitet, sa vinner dven naturen och aktiedgarna pa det. Resurserna i form av arbete, energi och
ravara anvands mer effektivt. Det gynnar Bolagets ekonomiska marginaler men kortar dven ned monte-
ringstiden pé byggplatsen till férdel for kunden.

LSS-boende i Kallfors

IsoTimbers byggsystem i kombination med CLT ger en stor kostnadsbesparing och kommer till sin ratt
bast nar man nar 3 vaningar eller hogre. Med CLT (korslimmat massivtré) i bjalklaget sa underlattas
efterféljande entreprenadarbete, det ger ett stabilt och jimnt underlag att arbeta pé och infastningar
kan latt monteras utan att behov av férsdankning. For att visa pé ett exempel; LSS-boendet i Kallfors, en
900 m” stor byggnad, dr allt avlopp monterades av en person pa tre dagar. Vidare tog det 15 veckor
fran firdig konstruktionsritning till dess att yttervdggar, innervédggar och bjélklag var fardigmonterade
pé byggplats. Det var en stor fordel fér kunden att ett sa pass stort projekt kunde levereras med s& kort
leveranstid.
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IsoTimber monterades med hjdlp av helikopter pa 6

Det hor inte till vanligheterna att bygga ett 130 m? stort fritidshus pa en 6 utan mojlighet att ta sig dit
med lastbil. Men med en arkitekt som kund och IsoTimber som ldtt kan anpassa storleken pa vaggele-
menten att passa helikopterlyft, sa slots ett avtal om att genomfora projektet. I mars 2019 levererades
materialet och Stromwik Bygg och Konsult AB ansvarade for monteringen av fritidshuset. De har besokt
nagon byggplats med IsoTimbers stomme tidigare, men det hér var deras forsta egna projekt.

“Det var sd klart en utmaning att montera stommen for att byggplatsen lag pa en 0. Det gar inte
bara att dka och himta en skruvdragare om ndgon glomt den, eller att kopa mer skruv om man
tagit med sig for lite. Men vi sdag till att planera logistiken ordentligt i forvig och byggherren var
arkitekt i det hir fallet och kunde sin sak, det underlittade. Att anvinda helikopter for att trans-
portera och lyfta viggelementen hor inte till var vardag, men det gick vildigt smidigt mdste jag
sdga. Monteringen av IsoTimber-elementen dr sd enkel i sig, att det funkade vildigt bra dven om
det skedde ute pa en 0 med hjdlp av helikopter.”

/Johan Strémberg, Stromwik

Stromwik dr mycket positiva till att ta pa sig montering av byggnader som IsoTimber levererar. Redan
idag s& rekommenderar de folk som kontaktar dem att bygga med IsoTimber och offerter har skickats
tack vare de sparen. Det ir ett gott exempel pa hur det nitverk som IsoTimber vill skapa, av byggare i
hela Sverige och Norge, tillsammans kan skapa goda afférer.
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Servicehus till camping vadertadtt pa tva dagar

Sagalidens camping i Nordanstig, Bergsjo, totalrenoveras och dgarna satsar stort pa att fa till en fantastisk
plats for manniskor som vill stanna ett tag och njuta av naturen i det vackra omréadet precis intill en sjo.
Att man valde IsoTimber som stomme till servicehuset som nu byggs, var inte bara for att de hade satt
krav pa att materialet skulle vara tré, utan ocksd att de uppskattade den innovativa aspekten med stom-
men. Men det som dessutom vigde tungt vid valet av IsoTimber var den korta leveranstiden. Kunden
ville ha stommen klar redan innan sommaren for att fardigstilla servicehuset och kunna 6ppna sa snart
som mojligt. Inkluderat transport fran fabriken i Ostersund s& monterades stommen till hela bygganden,
inklusive taket, pa tvd dagar. Monteringen tog i genomsnitt 18 minuter per planelement.

Det kan bli en fortséttning med ytterligare leveranser av IsoTimber till Sagalidens camping. De har
planer pa att sdtta upp smé lagenheter av moduler till sina campinggister lite ldngre fram. Diskussionen
fortsitter.
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Stort intresse for IsoTimber

Kommande leveranser

Manga kunder foredrar att montera stommen sommartid och Bolaget har nu sju leveranser inboka-

de under sommaren med signerade avtal bakom. Utover det ligger tva forvantade storre projekt med
leverans under senhosten. De senare projekten, ett flerbostadshus och ett dldreboende, omfattar tillsam-
mans i storleksordningen 13 MSEK varav det ena ar beskrivet med IsoTimber i upphandlingsunderlaget,
och bada bedéms sannolika att vinnas. Helst skulle tillverkningen av dessa forberedas genom att starta
produktionen av basmaterial, byggblocken, redan i slutet av sommaren f6r att vara effektiv och kunna
erbjuda riktigt kort ledtid infor leverans.

Hogt tryck pa offerter och tecknade avsiktsforklaringar

Efterfragan pé offerter har aldrig varit sa hog som nu, och dven om ménga forfragningar giller leverans
av stommar till villor, sa har det samtidigt aldrig varit s& ménga offerter ute gillande flerbostadshus, ald-
reboende, verkstadsbyggnader o s v. I alla offerter dr IsoTimber tydlig med att avtal skrivs endast med en
byggfirma. Flera av de stérre byggnaderna har kommit langt i processen och det ser lovande ut att de blir
realiserade med en stomme av IsoTimber.

IsoTimber tecknade under varen 2019 en avsiktsforklaring med en exploatér som skall sélja sina fardig-
monterade modulbaserade projekt till kunder i Sverige dir stommen bestar av IsoTimber. De kommer
att ta fram sina egna 19sningar och riktar sig till entreprendrer och fastighetsagare runt om i landet.
Foretaget ar relativt nystartat men har forstatt affirsnyttan med att tillhandahéalla en langsiktigt hallbar
husstomme som monteras enkelt. Marknaden har behov av det och IsoTimber levererar girna stommar-
na till dessa projekt.

Ett fastighetsbolag tecknade en avsiktsforklaring med IsoTimber sommaren 2018. Forsta etappen géllde
50 lagenheter, den andra etappen 200 ligenheter och de ser ett langsiktigt arsbehov om 750-1000 hyresla-
genheter. De har fatt bygglovet godkint till forsta etappen nu och arbetar med finansieringen. Nar den ér
klar skall forsta order liggas mot IsoTimber.

Tidigare tecknad avsiktsforklaring med en hustillverkare kvarstar aven om den inte omvandlats till
néagot konkret projekt &nnu. Den avser framtida leveranser av IsoTimber CLT-Modul till flerbostadshus.
Hustillverkaren har en prognostiserad arsvolym i storleksordningen 300 ligenhetsmoduler och har kopt
en modulprototyp for utvardering. De har fullt upp att fardigstélla sina tidigare dtaganden och IsoTim-
ber skall under tiden testa ljudéverforingen mellan moduler for att visa att de uppfyller akustikkraven i
flerbostadshus. Ingen tidplan ar satt men dialogen fortsatter.

Med F4H Bostad AB finns en avsiktsforklaring tecknad. Den avser en 6nskan om att IsoTimber skall
leverera stommen till 50 LSS-byggnader under de kommande 5-10 aren. Den forsta byggnaden valde
dock kunden att bygga som ett traditionellt [osvirkeshus da de kande en osdkerhet kring akustikbilden.
Med hjilp av en ljudkonsult har IsoTimber presenterat en 19sning for att klara de hoga akustikkraven

i LSS-boenden, och diskussionen kommer att aterupptas till nista byggprojekt, troligtvis under hosten
2019.

Stora projekt dar planerna formas just nu

Ett bostadsbolag som fokuserar helt pa ett hallbart och ekologiskt byggande har fattat intresse for ett
radhus i Umea dér IsoTimber levererade stommen. De har en stark 6nskan om att anvinda huset till ett
héllbart koncept med IsoTimber.

En stor fastighetsforvaltare i Sverige, som dven bygger nytt, vill genomféra ett projekt med IsoTimber

CLT-Modul nir konceptet ér fardigutvecklat. Som en del i projektet kan modulerna komma att tillverkas
mer nyckelfardiga tillsammans med ytterligare en annan aktér som Bolaget ocksa har en dialog med.
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Duved Framtid AB har lagt fram projektet 'Duved 5, dar fem vélrenommerade arkitekter utvecklar fem
hus som skall byggas i regi av Duved Framtid. Fokus ér att utveckla ett innovativt, hallbart och kostnads-
effektivt bostadsbyggande genom att ta tillvara kunskapen hos den lokala byggindustrin och bostadsut-
vecklare i Jamtland, tillsammans med de utvalda arkitekterna. Prototyperna uppfors i Duved och skall
sedan kunna 6vergi till en seriell forsiljning till den svenska bostadsmarknaden. Alla arkitekterna har
valt att rita in IsoTimber som stomme i sina byggnader, vilket ar vildigt upplyftande och Bolaget ser
fram emot att vara leverantér. Tva av modellerna projekteras for tillfallet.

Pagaende diskussioner med hustillverkare

I kombination med ovan namnda projekt sa har Bolaget, genom sin fokus pa att skapa starka relationer
med stora aktorer inom branschen, nu ett tiotal parallella diskussioner med olika hustillverkare. Nagra av
dem 4r mindre och nagra ar riktigt stora. En del av dem har intresse av att IsoTimber levererar planele-
ment, andra har fokus pa leverans av moduler. De forstér alla fordelen med en IsoTimbervigg och ser
nyttan med att komplettera sina produkter med véra serietillverkade viggelement.

Fortsatt samarbete med en av varldens storsta CLT-leverantorer

IsoTimber fortsatter det strategiska samarbetet dir den stora CLT-leverantéren framforallt ar intresserad
av att tillsammans fortsétta utvecklingen av IsoTimbers CLT-Modul. De ser en stor potential i produkten.
Det dr synnerligen lyckat att kombinera de barande massiva tréskivorna (Cross Laminated Timber) med
de isolerande vaggblocken av trd och luft. Det ger en byggnadsstomme med fa material och klimats-
marta egenskaper rakt igenom, som bada parters kunder skulle fa en fordel av, dven for flervaningshus.
De prefabricerade plan- och volymelementen ger en kort och effektiv monteringstid pa byggplatsen.
Tillsammans stravar CLT-leverantoren och IsoTimber mot ett hallbart samhille. IsoTimber och den nya
samarbetsparten ser stora fordelar med att jobba néra varandra for att hitta synergier och dra nytta av
varandras unika kunskaper och traprodukter.




Publikt intresse - tva olika tv-serier spelar in tva IsoTimberhus

Bolaget dr informerad om att tva hus byggda med IsoTimber skall medverka i varsin tv-inspelning under
2019. Det ér en nationell, och en internationell tv-serie som ska visa spinnande arkitektur och husdesign
i Sverige. Initiativet kommer inte frén IsoTimber, Bolaget har ingen kontakt med dessa tv-produktioner,
men ar glad att byggena har blivit utvalda och det visar att det allménna intresset ar stort for den unika
husstommen. Planerad visning sker troligen under 2020.

Det ar roligt att materialet dr forstahandsval f6r manga arkitekter och designers dar hallbara material ar
kravstillt fran bestéllare samt att det uppmérksammas i media utan vér inblandning.

Inom loppet av tre méanader levererar IsoTimber tva spdnnande och udda projekt dér helikopter kravs i
samband med montering pé grund av att byggplatsen ligger pa otillgénglig mark. Stommen som mon-
terades pa en 6 i mars 2019 har beskrivits tidigare har i memorandum. I juni ska den andra byggnaden
monteras, och det sker da under samtidig inspelning till hus- och designprogrammet med internationellt
ursprung. RP] Bygg & Snickeri AB skoter monteringen av huset och byggplatsen ligger i Huddinge,
Stockholm. RPJ har arbetat med IsoTimber tidigare och de ser nu fram emot att bygga detta hus. IsoTim-
ber levererar stomme och bjalklag tillsammans med Stora Enso till det hir grandiosa projektet.
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Den andra byggnaden som filmas dr ett unikt attkantigt hus i Fannbyn, Jdmtland, dar Sven Wadman &r
byggherre och dgare (www.ekoprofilen.se). Inomhusluften ska passera solrummet som &r placerat mitt

i byggnaden, dér bl.a koldioxid fangas upp av véxterna, innan luften transporteras vidare till en virme-
pump dér virmen tas till vara via en varmevéxlare till ventilationen. Det finns manga tekniklosningar i
byggnaden som reducerar energiférbrukningen, men 4ven néringen i avloppet tas till vara som ett tydligt
kretslopp. Det dr ett mycket vél genomtankt projekt med fokus pa hallbart byggande och sunt boende.
Sven har tagit tjanstledigt en dag per vecka for att bygga klart huset, men dven for att ta emot besokande
som vill se pa huset och stélla fragor for att forstd de olika funktionerna och helheten. Han har fatt flera
forfragningar, av potentiella kunder som gérna vill se pd mojligheten att bygga likadana hus.
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SVERIGES KUNGAHUS

B!"ﬁ KUNGLIGA SLOTTEN 'MONARKIN & HOVSTATERNA

Start / Kungafamiljen / Akwuella handelser £ 2018

Kungen invigde Tra- och
teknikmassan i1 Goteborg

===

Kungen bestker masshallen under Tra- och teknikmassan | Géteborg. Foto: Kungahuset.se

Den 28 augusti invigde och bestkte Kungen massan 7ré och
teknik pa Svenska massan i Goteborg. Massan ar sedan manga
ar en motesplats for trabranschen i Norden.

IsoTimber inbjuden talare vid massor

Ifjol gick Tra & teknik av stapeln pé svenska méssan i Goteborg. Under fyra dagar kom 7000 besokare dit
for att diskutera med utstéllarna och lyssna p4 talarna, varav grundaren Mikael Ostling var en av dem.
Han beriattade om hur IsoTimbers unika trastomme mojliggor storskalig hallbarhet’ under en halvtim-
mas presentation. H.M. Konungen, som tidigare hade invigt massan, kom ovéntat forbi vér utstallnings-
monter och uttalade att ’Det har var ju riktigt intressant!’ nir han fick se och kdnna pa en kloss fran
IsoTimber. Aven vid Stora Trihus 2018 den 17 oktober blev Bolaget inbjuden att presentera, vid detta
tillfalle under temat ’Erfarenhet och planer for stora trdhus, tillsammans med bolagen Martinsons och
Setra.
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Styrelse och ledning

VD, Havard Jegerstedt, har ordet

Manga ganger har jag 6nskat att dven aktiedgarna skulle f& uppleva den enormt positiva energi man far
nér man pratar om IsoTimber. Vare sig det 4&r med kunder, arkitekter, fastighetsbolag, byggfirmor eller
pé en missa. Det ar véldigt stort intresse for produkten och det ar hur roligt som helst att fa arbeta med
den. Aven om det ér en trog process att f& storre aktdrer att borja bygga flerbostadshus med tré, sd ar den
anda igdng nu. Det syns genom de manga pagaende diskussionerna kring stérre projekt. Offertflodet ut
ar enormt hogt, och dven om det fortfarande ér en hel del villa-objekt som offereras, sa gér anda for-
sdljningen till en byggare idag och inte till en privatkund. Bolaget har heller aldrig haft sa manga storre
projekt offererade som idag, det har tagit en riktigt positiv vindning, och ett flerbostadshus och ett dld-
reboende bedomer jag sannolika for leverans redan till hosten. IsoTimber kommer fortsitta att fokusera
helt och héllet pa att bli den volymleverantér som Bolaget efterstravar att vara med en stadigt hog tillvixt
kommande ar. Framtiden f6r Bolaget dr otroligt spannande!

Hévard Jegerstedt (f. 1967) —— = =
lltrédd d b d har arbetat vild E ﬂ:% E .
Tilltradde som VD den 1 november 2017. Havard har arbetat vildigt E =

fokuserat enligt Bolagets uppsatta strategi, att knyta kontakt och
sdlja till professionella aktorer. Han har byggt starka relationer med
valdigt ménga inom byggbranschen nu och stéllt om verksamheten
sd att idag skrivs endast B2B-avtal. Genom sitt starka engagemang
och genomgaende positiva instillning s& skapar han en vil fung-
erande organisation. Havard deltar i styrelsemétena i egenskap av
VD. Tidigare arbetade han under sex 4r som driftchef och VD i det
norska Bolaget MaxSpill. Under den tiden véxte Bolaget fran fem
avdelningar i Midt-Norge till att bli Norges tredje storsta bingoen-
treprenér med 6ver 20 avdelningar fran Hammerfest i nord, Bergen
i vdst och Oslo i soder. Innan dess var han verksam som regionchef i
blomster- och byggrossist.

Aktieinnehav: 2 187 stamaktier (0,14 % fore emissionen)

Styrelsen och revisor

STYRELSEORDFORANDE
Janina Ostling (f. 1972)

Valdes till ordférande 2017 och blev omvald forra éret, dé styrelsen
har ett starkt fortroende for Janinas drivkraft och kontroll pa verk-
samheten. Hon &r dven anstilld i Bolaget och hanterar regulatoriska
fragor och kvalitetsledningssystemet samt hallbarhetsarbetet liksom
Bolagets finansieringsarbete. Janina ar doktor i fysik och en av grun-
darna till det medicintekniska Bolaget C-RAD i Uppsala. Férutom
att delta i finansieringsarbetet och notering pa Aktietorget, ansvarade
hon dven for kvalitetssystemet, produktregistreringar pa utlindska
marknader och arbetade som produktionsansvarig under flera ar,
samt flyttade tva olika produktioner varav ett lokalt och det andra
fran Frankrike under tiden hos C-RAD. Janina kanner ett starkt
engagemang for det hallbara byggsystem och den stora marknadspo-
tential som IsoTimber har.

Aktieinnehav: 91 921 stamaktier (5,7 % fore emissionen)
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LEDAMOT OCH GRUNDARE
Mikael Ostling (f. 1974)

Grundare till Bolaget, styrelseledamot och arbetar nu i huvudsak
med produktionsutvecklingen i Bolaget som anstilld. I Mikaels
ansvarsomrade ingar dven produktutveckling samt siljarbete mot
storre aktorer. D4 det var Mikael som uppfann produkten IsoTimber
och har drivit idén till vad den ér idag, sa 4r han en stor tillgdng for
Bolaget med sin gedigna kunskap och stér fér mycket av den tekniska
kompetensen. Men @ven det séljarbete han utfort under aren har stor
betydelse for att produkten nu tas emot med ett mycket stort intresse
pa marknaden och det nétverk han har byggt upp fér Bolaget ar
enormt virdefullt dd han skapat ett starkt fortroende. Mikael fortsét-
ter att arbeta enligt den principen.

Aktieinnehav: 739 176 stamaktier (45,9 % fore emissionen)
+ 79 137 stamaktier (4,91 % fore emissionen), via Skepparkransen. Samt 117 880 preferensaktier (7,32 %
fore emissionen), via Skepparkransen endast temporirt och siljs till befintliga aktiedgare enligt detta IM.

LEDAMOT
Stefan Andersson (f. 1956)

Tilltradde styrelsen formellt vid senaste drsstimman, men har arbetat
med foretaget sedan 2017 kring organisationsfragor tillsammans
med ledningen, samt hade d4 kontinuerlig uppf6ljning av verk-
samheten pa veckobasis. Stefan arbetar som managementkonsult
med organisations- och tillvaxtfragor for olika bolag. Han har haft
en mingd styrelseuppdrag genom daren, och har dessutom lett flera
bolag, bade som VD och interims-VD. Under flera perioder har han
arbetat utomlands i Norge, Kopenhamn och Paris, varav en fyraars-
period var han Marknadsdirektor for isolerdivisionen Saint Gobain i
Paris. I sju &r var han Marknadsdirekt6r fér Ecophon, Saint Gobain.
Genom sin ldnga erfarenhet inom byggbranschen, s& har han forut-
om en gedigen kunskap dven ett stort natverk att tillga vilket ar av
stort virde for IsoTimber.

Aktieinnehav:  Inget

LEDAMOT
Atle Silfvenius (f. 1957)

Blev invald som ny extern styrelseledamot vid den senaste arsstim-
man. Atle har 30 ars erfarenhet fran ledande positioner inom norska
bolag, men 4ven svenska, med huvudvikt pa marknadsforingsarbete
och ledarskap. Han driver bl a Fast Reklamepartner AS nu. Men han
ar ocksa vil bekant med bank och finansvérlden, da han haft dem
bade som kund och varit anstélld. Parallellt med sina arbeten har
Atle suttit i ménga styrelser for olika stora verksamheter under de
senaste 25 aren. Atle ar bosatt i Trondheim och har jobbat tétt inpéd
néringslivet i manga ar och har dérfor ett vildigt omfattande natverk
over hela Norge, men &ven fran styrelseuppdrag i svenska bolag. Da
Norge ér en viktig marknad for IsoTimber, kan Atles nétverk bidra
positivt till Bolaget, liksom hans kunskap om marknadsféring.

Aktieinnehav: Inget
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ADJUNGERAD LEDAMOT
Elisabeth Westberg (f. 1948)

Styrelsen har foreslagit att vilja Elisabeth som styrelseledamot vid ars-
stimman den 26 juni 2019. Hon har arbetat med styrelsen som adjung-
erad ledamot sedan sommaren 2018 och har redan bidragit starkt genom
att med sin erfarenhet bade kunna ifragasitta tankegangar men aven att
stotta styrelsens arbete. Elisabeth har arbetat i finansvirlden med place-
ring hos Handelsbanken i bade Tyskland och Sverige, varav en period pa
internationella divisionen som huvudansvarig for Osteuropa. Under lang
period har hon ocksa arbetat med kapitalmarknaden och inom féretags-
finansiering. Sedan 2002 har hon haft ett tiotal olika styrelseuppdrag,
varav hon for nuvarande bl a sitter i styrelsen for energiBolaget Jamtkraft
i Ostersund.

Aktieinnehav: 400 stamaktier (0,02 % fore emissionen)

REVISOR

Bolagets revisor 4r A2 Revision AB, genom huvudansvarig revisor Bengt
Ahras. Bengt har varit revisor i Bolaget under manga ar och ar vil insatt i
Bolagets verksamhet.

Affarsmodell genom tydlig mission, vision och strategi
Mission

o Leverera den mest hilsosamma och miljosmarta husstommen i varlden

Vision

o IsoTimber skall vara det starkaste varumaérket i sina prioriterade malgrupper med storre efterfragan an vi
vill leverera
o Expandera genom langsiktig organisk tillvixt

Strategi

IsoTimber fokuserar pa B2B, det betyder att Bolaget gor affarer med professionella kunder;

o Vilketi sin tur innebdr dterkommande kunder - enklare séljarbete och effektivare samarbete
o Storre affarer - mer intékter per projekt

o Littare samarbete - kunderna kan byggbranschen och har firdiga handlingar

o Jamlik relation - foretag forlorar i konflikter med privatpersoner

o Detta passar Bolagets forutsittningar perfekt

Referenserna i beskrivningen av marknadsdversikten underbygger visionen och strategin som Bolaget satt upp

och visar vilket bra ldge Bolaget befinner sig i den starka tillvixt av trdhusbyggnation som rader. Ytterligare
interna strategier finns for hur affirsmodellen aktivt ska tillimpas genom tydliga faktiska aktiviteter.
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Bolaget tackar inte nej till bra affirer med smahus, men méanga smahusaffarer kriver enormt mycket
arbete och ger alldeles f6r sma intékter, dirfor ombeds kunden numera att anlita en byggare som skoter
kontakten med IsoTimber. Ménga aktorer som Bolaget jobbar med idag, kan var och en i princip ge
Bolaget en omsittning dubbelt s& stor som forra arets. De storre aktorerna har full fart i en bransch som
gér i hog fart, det tar tid att konvertera dem, de har fullt upp med att leverera. Men nar det &r gjort kan
en kund ge dven uppat 20-30 miljoner i affarer per ar. IsoTimber har nu manga sddana kunder i seridsa
samtal.

Vidare har organisationen forstirkts med en konstruktdr och en kalkylator som forenklar hela offert-
processen och gor det ytterligare lite enklare att arbeta efter den uppsatta strategin. Som tidigare ndmnts
anser foretaget det sarskilt viktigt att rikta sig till professionella aktdrer, dér en balanserad relation finns,
och att dessa kunder skall skota monteringen sjilva. IsoTimber 4r nu en materialleverantér och utfor inte
entreprenader. Vid nya offerter tillimpas inte heller lingre avtal direkt mot privatpersoner.

Allmant om Bolaget

Vardegrund

Bolaget vill ta tillfillet i akt att podngtera att till IsoTimbers vardegrund hor, férutom att virna om miljo
och méanniskors halsa, sjalvklart ocksa jamstélldhet och jamlikhet. Vi respekterar manniskors olikheter
som kon, sexuell laggning, religion, etnisk eller kulturell bakgrund. Vi tolererar inte fordomsfulla eller
pé annat satt nedsdttande kommentarer, varken pa var arbetsplats eller pa andra arbetsplatser dér vara
medarbetare jobbar. Det dr viktigt for oss.

Patent

Foretaget har limnat in tva patentansdkningar, i flera ldnder, se tabell nedan. Kort beskrivet sa géller den
ena patentansokan den unika viggkonstruktionen med spéarade kanaler i trireglar som tillsammans kan
bilda en firdigisolerad och barande vigg. Den andra ans6kan giller hur block (med sparade tréreglar
inuti) kan monteras ihop pa ett effektivt satt och omlott s att det inte uppstér generalskarvar i ett vigg-
system.

Country Official No. Title Case Status

EPC 2567 042 Structural elements for Response to Exam Report
buildings filed at IPO

Canada 2983240 Wall system Application filed

EPC 3286385 Wall system Application filed

Japan PCT/SE2016/050349 Wall system Examination requested

Organisation och fabrik

IsoTimber har 11 anstéllda idag, 5 i fabriken och 6 pa kontoret. Nér fler dn ett storre projekt kommer in
i orderboken sa kommer personalstyrkan i fabriken att utokas med ytterligare nagon/négra person(er)
for att kunna hantera de planerade volymerna i tillverkningen. Déarutéver kommer en séljare/projektle-
dare att behovas for att hantera verksamheten effektivt. Konsulter anvinds idag for tjanster bl a gdllande
ekonomiredovisning, patenthantering och vid juridiska fragor.

IsoTimbers fabrik ligger i Lugnvik, nira Ostersund strategiskt limpligt av flera anledningar. Dels finns

jarnvag in pa fabriksomradet, dels &r lokalen ar vél fungerande for verksamheten och réacker till ytmas-
sigt. Lastning och lossning av material sker inomhus.
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EKONOMISK INFORMATION OCH VASENTLIGA
HANDELSER

Den senast reviderade ekonomiska informationen for Bolaget ar drsredovisningen for 2018. Obs! Notera
att arsstamman for 2019 inte héllits &nnu och att arsredovisningen for 2018 darfor inte ar faststalld.
Arsredovisningen for 2018 inkluderar visentliga hindelser fram till publicering, och inga 6vriga handel-
ser av vasentlig betydelse for Bolagets stallning har intraffat dérefter. Se dven revisors yttrande, styrelsens
forslag till beslut om nyemission och styrelsens redogorelse.

Bilagt i detta investeringsmemorandum;
. Bolagsordning antagen 5 april 2018

. Bolagsordning som foreslagits till arsstimman 26 juni 2019

Handlingar inférlivade genom hénvisning;

. Arsredovisning 2018 (senaste reviderade ek information, redovisning av visentliga hindelser,
revisionsberittelse) — skall godkédnnas vid drsstimman den 26 juni 2019

. Arsredovisning 2017

. Styrelsens forslag till beslut

. Styrelsens redogorelse

. Revisorns yttrande

Dessa handlingar finns tillgingliga pa Bolagets hemsida:

www.isotimber.se/emission2019/

Adresser
IsoTimber Holding AB (publ)

Org.nr: 556748-4679

Adress: Odenskogsvigen 17A, 831 48 Ostersund
Telefon: 063-431 31

Epost: emission@isotimber.se

Hemsida: www.isotimber.se

Eminova Fondkommission AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

E-post: info@eminova.se

Hemsida: www.eminova.se

Auktoriserad revisor

A2 revision & redovisning
Stortorget 4, 831 30 Ostersund
Bengt Ahras
Bengt.Ahras@a2revision.se
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Bolagsordning Isotimber Holding AB (publ), 556748-4679
Antagen 2018-04-05

& 1Firma
Bolagets firma ar Isotimber Holding AB (publ).

§ 2 Séte
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Ostersund kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva tillverkning, uppforande och forsaljning av monteringsfardiga trahus och
byggsystem, dga och férvalta fastigheter samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 774 000 kronor och hogst 3 096 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 1 548 000 och hogst 6 192 000 stycken.

§ 6 Aktieslag
Bolagets aktier ska kunna ges ut i tva serier, stamaktier samt preferensaktier. Varje aktie ska medféra
en rost. Aktier av varje aktieslag ska kunna ges ut till ett antal motsvarande hela antalet aktier.

Vinstutdelning ska tillfalla samtliga aktiedgare i proportion till deras respektive aktieinnehav i
bolaget, oavsett aktieslag. Vid vinstutdelning till f6ljd av att bolaget 6verlatit hela eller huvuddelen av
sin rorelse, ska dock utdelningen fordelas aktiedgarna emellan med tillampning av de principer som
galler vid likvidation eller fusion enligt nasta stycke.

Vid likvidation eller fusion ska bolagets tillgangar fordelas i foljande ordning:

Forst ska innehavarna av preferensaktier tilldelas utdelningsbara tillgangar (oavsett om tillgangarna
utgors av kontanter eller annat) per preferensaktie som motsvarar de belopp som betalats vid
teckning av de utestaende preferensaktierna delat med antalet utestaende preferensaktier.

Dérefter ska, for det fall utdelningsbara medel aterstar, dessa fordelas till innehavarna av stamaktier i
proportion till deras respektive aktieinnehav i bolaget, till dess innehavare av stamaktier har fatt ett
totalbelopp per aktie som motsvarar det som innehavarna av preferensaktier har erhallit.

| tredje hand ska, for det fall utdelningsbara medel aterstar, dessa fordelas till samtliga aktiedgare i
proportion till deras respektive aktieinnehav i bolaget, oavsett aktieslag.
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Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission utfarda nya preferens- och stamaktier
ska dgare av preferens- och stamaktier aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier dgaren forut innehar (s.k. primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar féretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare for teckning (s.k. subsidiar
foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna racker fér den teckning som skett med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de
ager sedan tidigare och, i den man detta inte kan ske, férdelas genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission utfarda endast stamaktier eller endast
preferensaktier, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stam- eller preferensaktier, ha
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de ager sedan tidigare.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska aga motsvarande tillampning vis emission
av teckningsoptioner och konvertibler.

Vad som anges ovan ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheterna att fatta beslut och
kontant eller kvitthingsemission med avvikelse fran befintliga aktiedgares foretradesratt.

Vid 6kning av bolagets aktiekapital genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje slag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som ar utfiardade sedan tidigare. Darvid ska gamla
aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebara
nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring i
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio ledaméter med hogst tio suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna viljs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning utses en till tre revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri. Kallelse till arsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamma.

§ 10 Ratt att delta i bolagsstimman

Aktiedgare far delta i bolagsstamma endast om aktiedgare anmaler detta till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stamman. Bitrade at aktiedgare far medforas vid bolagsstamman endast om aktiedgaren till bolaget
anmaler antalet bitraden pa det satt som galler for aktieagaren sjalv.
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§ 11 Dagordning drsstimma
Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma till behandling.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva protokollsjusterare.

Provning av om stdmman blivit sammankallad i behérig ordning.

Godkannande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisningen samt revisionsberattelsen samt i forekommande fall

koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

7  Beslut

a) om faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen samt i férekommande fall
koncernresultatriakningen och koncernbalansrakningen,

b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrikningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direktdr nar sadan férekommer.

8 Faststéllande av arvoden at styrelseledaméter och revisor.

9  Val av styrelseledamoter, styrelsesuppleanter samt revisor.

10 Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.
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§ 12 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§ 13 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdimningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § férsta stycket 6-8 namnda lag, ska
antas vara behorig att utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).




Foreslagen ny bolagsordning
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Forslag till andrad bolagsordning att beslutas pa arsstamma 2019-06-26. For giltigt beslut om andring
av bolagsordningen fordras att beslutet bitréds av aktiedgare med minst 2/3 av saval de avgivna
rosterna som de vid arsstdamman féretradda aktierna samt av samtliga dgare av preferensaktier.

Bolagsordning Isotimber Holding AB (publ), 556748-4679

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Isotimber Holding AB (publ).

§ 2 Site

Bolagets styrelse skall ha sitt site i Ostersund kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva tillverkning, uppforande och forsaljning av monteringsfardiga trahus och
byggsystem, dga och forvalta fastigheter samt darmed foérenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 805 000 kronor och hogst 3 220 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 1 610 000 och hogst 6 440 000 stycken.

§ 6 Aktieslag

Bolagets aktier ska kunna ges ut i tva serier, stamaktier samt preferensaktier. Varje aktie ska medfora
en rost. Aktier av varje aktieslag ska kunna ges ut till ett antal motsvarande hela antalet aktier.

Vinstutdelning ska tillfalla samtliga aktiedgare i proportion till deras respektive aktieinnehav i
bolaget, oavsett aktieslag. Vid vinstutdelning till f6ljd av att bolaget 6verlatit hela eller huvuddelen av
sin rorelse, ska dock utdelningen férdelas aktiedgarna emellan med tillampning av de principer som
géller vid likvidation eller fusion enligt nasta stycke.

Vid likvidation eller fusion ska bolagets tillgangar fordelas i féljande ordning:

Forst ska innehavarna av preferensaktier tilldelas utdelningsbara tillgangar (oavsett om tillgangarna
utgors av kontanter eller annat) per preferensaktie som motsvarar de belopp som betalats vid
teckning av de utestaende preferensaktierna delat med antalet utestaende preferensaktier.

Darefter ska, for det fall utdelningsbara medel aterstar, dessa fordelas till innehavarna av stamaktier i
proportion till deras respektive aktieinnehav i bolaget, till dess innehavare av stamaktier har fatt ett
totalbelopp per aktie som motsvarar det som innehavarna av preferensaktier har erhallit.

| tredje hand ska, for det fall utdelningsbara medel aterstar, dessa fordelas till samtliga aktiedgare i
proportion till deras respektive aktieinnehav i bolaget, oavsett aktieslag.
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Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission utfarda nya preferens- och stamaktier
ska dgare av preferens- och stamaktier dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier dgaren forut innehar (s.k. primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar féretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare for teckning (s.k. subsidiar
foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna racker fér den teckning som skett med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
ager sedan tidigare och, i den man detta inte kan ske, fordelas genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission utfarda endast stamaktier eller endast
preferensaktier, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr stam- eller preferensaktier, ha
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de dger sedan tidigare.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska aga motsvarande tillampning vis emission
av teckningsoptioner och konvertibler.

Vad som anges ovan ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheterna att fatta beslut och
kontant eller kvittningsemission med avvikelse fran befintliga aktiedgares foretradesratt.

Vid 6kning av bolagets aktiekapital genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje slag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som ar utfardade sedan tidigare. Darvid ska gamla
aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebéra
nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring i
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio ledamoéter med hogst tio suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna viljs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 8 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning utses en till tre revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri. Kallelse till arsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamma.

§ 10 Rétt att delta i bolagsstamman

Aktiedgare far delta i bolagsstiamma endast om aktiedgare anmaler detta till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
stdmman. Bitrdde at aktiedgare far medforas vid bolagsstamman endast om aktiedgaren till bolaget
anmaler antalet bitraden pa det satt som galler for aktiedgaren sjalv.
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§ 11 Dagordning arsstimma

P3 arsstamma skall féljande drenden férekomma till behandling.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdannande av rostlangd.

Val av en eller tva protokollsjusterare.

Prévning av om stamman blivit sammankallad i behorig ordning.

Godkannande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisningen samt revisionsberattelsen samt i forekommande fall

koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

7  Beslut

a) om faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen samt i férekommande fall
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrdkningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéllande direktér nar sddan férekommer.

8  Faststdllande av arvoden at styrelseledamoter och revisor.

9 Val av styrelseledamoéter, styrelsesuppleanter samt revisor.

10 Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.
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§ 12 Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§ 13 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstaimningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara
behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 14 Omvandlingsforbehall

Bolagets preferensaktier skall kunna omvandlas till stamaktier.

Agare av preferensaktier kan skriftligen begira en omvandling av sina preferensaktier till stamaktier.
Skriftlig begaran om omvandling skall goras till bolaget och ange det antal preferensaktier som skall
omvandlas till stamaktier. Bolaget skall utan dréjsmal anméala omvandlingen till Bolagsverket for
registrering. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Om bolagets aktier blir upptagna till handel pa en reglerad marknad, handelsplattform (s k MTF) eller
en motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet skall bolagets
preferensaktier omvandlas till stamaktier. Omvandlingen skall ske trettio vardagar foére handelns
forsta dag.

Bolaget skall utan dréjsmal anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar
verkstalld nar registrering sker.
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Fyra skal att investera

« Samhallet behéver byggas med hallbara byggmetoder

o IsoTimber &r en unik produkt med fantastiska egenskaper

» Marknadsintresset for bolaget ar mycket stort

o Langsiktigt vardefullt att stdrka bolag med klimatsmarta l6sningar

Fyra saker om IsoTimber

« Mission att leverera den mest hdlsosamma och miljésmarta husstommen i viarlden

« Barande och isolerande stomme av trd, ingen plast eller annan isolering behévs i viggen

« Fabrikstillverkade plan- och volymelement med hog precision ger snabb och enkel montering pa byggplats
« Kort leveranstid

Kontakt
Emissionsinstitut

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm

Tel. 08-684 211 00
info@eminova.se
www.eminova.se k z
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